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Wall Street endeksleri, yatinmcilarin, Fed'in para politikasina yon vermesi beklenen ve bugin
agiklanacak olan Ocak ayr ABD istihdam piyasasi verilerine odaklanarak temkinli durus
sergilemelerinin etkisiyle diin glini karisik seyirle kapatti. ABD vadelileri bu sabah hafif ekside
seyrediyor, Avrupa vadelileri hafif yiikselis sergiliyor. Asya tarafinda borsalarda karisik seyir
gozleniyor. Bu kapsamda, Japonya ve Glney Kore borsalarinda diiglisler, Cin ve Hong Kong
borsalarinda yiikseligler gériilmekte. Ote yandan Trump yénetimi, iran ham petroliiniin Cin'e
gonderilmesini  kolaylagtirdigi  gerekgesiyle uluslararasi  bir olusuma yonelik yaptirim
uygulayacagini acikladi. ABD'nin s6z konusu yaptiimi, iranin petrol satislarinin  ve
sevkiyatlarinin finansmanini saglamak amaciyla yabanci merkezli sirketler ve komisyoncular
tarafindan kullanilan aglari hedef aldi.

Chicago Fed Baskani Goolsbee, saglam bir bliyiime ve diisen enflasyonla tam istihdam
ekonomisinin Fed'in faiz oranlarini disiirmeye devam etmesini saglayacagini, ancak tarifelerin
ve dider politika degisikliklerinin etkisine iliskin belirsizliklerin daha yavas bir yaklagim
gerektirdigini belirtti. Dallas Fed Baskani Logan, enflasyon Fed'in %2 hedefine yaklagsa bile,
is glicii piyasasi sogumadigi siirece faiz oranlarini oldukga uzun bir siire sabit tutmaya hazir
oldugunu belirtti.

ABD tarafinda, istihdam piyasasi verilerinden, 1 Subat haftasina iliskin haftalik yeni
igsizlik maasi basvurulari, 208 bin kisi seviyesinden 219 bin kisi seviyesine beklentilerin
lizerinde yiikselmekle birlikte diisiik seviyelerdeki seyrini koruyarak is glici piyasasinda
dayanikliigin ve sikiligin stirdiigiine isaret etti.

Avrupa tarafinda, Almanya’da fabrika siparisleri ayllk bazda Kasim'da %5,2 distsin
ardindan Aralik'ta %6,9 artisla beklentilerin (%2 artis) belirgin sekilde Uzerinde toparlanma
kaydetti. S6z konusu aylk artis, Eylil ayindan bu yana en gicli artis oldu. Detaylara
bakildiginda, Aralik’taki aylik giiclli artista ugak, gemi ve tren gibi ulagim araglari sipariglerdeki
%55,5'lik artis ve makine ve ekipman sipariglerindeki %8,6'lik artislar belirleyici oldu. Fabrika
siparisleri yillik bazda Aralik’ta %6,3 disus kaydetti.

Euro Bolgesi'nde i¢ talebin seyrine iliskin sinyal verecek olan Aralik ayina iliskin
perakende satislar verisi izlendi. Bolgede perakende satislar, aylik bazda Kasim'da yatay
(%0) seyrin ardindan, Aralik'ta %0,2 digisle zayif gorinuminid sirdirdd. Yilhk bazda
perakende satiglarin Aralik’ta artis hizi %1,6'dan %1,9'a yiikseldi.

ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) toplantisi izlendi. BoE, gecen yil politika faiz oranini
Adustos ve Kasim aylar toplantilarinda 25 baz puanlik indirimle %5ten %4,75 seviyesine
cekmesinin ardindan Aralik ayi toplantisinda sabit tutmustu. BoE, bu yil Subat ayindaki ilk
toplantisinda politika faiz oranini beklentilerle uyumlu olarak 25 baz puan indirimle
%4,75'ten %4,50 seviyesine gekti. Detaylara bakildiginda, 9 liyeden 7'si 25 baz puanlik
indirim yoniinde oy kullanirken, iki Uye ise 50 baz puanlik indirimden yana oy kullandi. 2 Gyenin
faiz oraninin 50 baz puan indirilmesini istemesi dngériilerden daha giivercin bir duruma isaret
etti.

o BoE, biylime tahminlerini asagi yonlu ve enflasyon tahminlerini ise yukari yonll revize etti.
Karar metninde, Ingiltere'de yillik enflasyonun gegen yilin son ceyreginde %2,5 seviyesinde
gergeklesmesine ve enflasyonist baskilarin hafiflemesine karsin halen yiksek oldugu belirtildi.
Yurt ig talep baskilarinin azalmasina karsin kiiresel enerji maliyetlerinin artmasinin enflasyonu
ylkseltecedi belirtilerek, BoE'nin enflasyon konusundaki isaretleri yakindan takip edecegi
vurgulandi.

Enflasyonun kaliciigina iliskin risklere ilave olarak ekonomide hem talep hem de arz
konusunda belirsizlikler bulundugu belirtilerek, talepte uzun siireli zayiflik olmasi durumunda
enflasyonist baskilarin azalabilecegi ve BoE'nin politika faiz oranini daha az kisitlayici bir
seviyeye getirebilecedi belirtildi.

BoE Baskani Bailey ise, ingiltere ekonomisini ve kiresel gelismeleri yakindan takip
edeceklerini  ve faiz indirimlerinde kademeli ve dikkatli bir yaklasim
benimseyeceklerini belirtti.

o Ote yandan, para piyasalari bu yil BoE'nin 3 tane daha 25 baz puanlik faiz indirimi
yapabilecedine isaret ediyor.

05.02.2025 06.02.2025 Degisim
BIST 100 Endeksi 9.720 9.842 1,26%
TR 5 Yillik CDS Primi 254 254
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 38,84% 38,77%
10 Yillik Gosterge Tahvil Faizi [PYRIF 27,62%
ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 4,19% 4,21%
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,42% 4,43%

05.02.2025 06.02.2025 Degisim

35,9129 -0,07%
EUR/TL 37,3890 -0,08%
EUR/USD 1,0403 -0,19%
Altin (USD / Ons) 2.867 -0,38%
Brent Petrol (USD / Varil) 74,61 -0,43%
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TCMB tarafindan haftalik, DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

*  Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindiriimamis verilere gore, 31 Ocak 2025 haftasinda 1,36 milyar USD’lik azalis (gergek kisilerde 0,01 milyar
USD artis ve tiizel kisilerde 1,37 milyar USD azalis) sergiledi. Boylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTH'I 164,5 milyar USD seviyesinde
(gergek kisiler 104 milyar USD ve tiizel kisiler 60,5 milyar USD) kaydedildi.

Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindirilmis verilere gore ise, 31 Ocak 2025 haftasinda 1,20 milyar USD’lik azalis (gergek kisilerde 0,05
milyar USD azalig ve tiizel kisilerde 1,15 milyar USD azalig) sergiledi.

Ayrica BDDK tarafindan yayinlanan verilere gore, kur korumali mevduat (KKM) hesaplarindaki toplam tutar 24 Ocak 2025 haftasindaki
1,021 trilyon TL'den 25 milyar TL'lik azalisla 31 Ocak 2025 itibariyla 996,2 milyar TL'ye geriledi ve bdylece yetmis alti haftada toplam
2,412 trilyon TL'lik azals gergeklesti.

KKM dahil dolarizasyon orani 31 Ocak 2025 haftasinda bir 6nceki haftaya gore 0,5 puanlik artisla %40,1'den %40,6 seviyesine yiikseldi.
(YP mevduatin payl %34,9'dan %35,3 seviyesine yiikselirken, Kur Korumali Mevduatin (KKM) payi ise %5,3'ten %5,2 seviyesine geriledi).
Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduatlardaki pay! %59,6'dan %59,4 seviyesine diisis kaydetti.

Sermaye hareketlerine bakildiginda, yabanci yatirimcilar, hisse senedi tarafinda bir 6nceki hafta 345 milyon USD’lik aliglarinin
ardindan, 31 Ocak 2025 haftasinda 89 milyon USD’lik alis gergeklestirdiler. 2025 yil basindan bu yana toplam 198 milyon USD’lik alis
gergeklestirdiler.

Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise, 31 Ocak 2025 haftasinda bir 6nceki haftaya gore 0,1 puan digsiisle %37'den %36,9
seviyesine geriledi.

Yabancilar, repo harig DIBS tarafinda ise, bir dnceki haftada 383 milyar USD'lik alislarinin ardindan, 31 Ocak 2025 haftasinda 683 milyon
USD satis gergeklestirdiler. 2025 yil bagindan bu yana toplam 1,59 milyar USD'lik alis kaydedildi.

Yabancilarnin DiBS’teki (repo harig) payi, 31 Ocak 2025 haftasinda bir énceki haftaya gére 0,19 puanlik disiisle %10,94'ten %10,75
seviyesine geriledi.

TCMB'nin toplam rezervleri, 31 Ocak 2025 haftasinda 1,6 milyar USD’lik azaligla rekor seviye olan 167,6 milyar USD’den 166 milyar USD
seviyesine kismi geriledi.

Net rezervi, 31 Ocak 2025 haftasinda 2 milyar USD’lik azalisla rekor seviye olan 73,7 milyar USD'den 71,7 milyar USD seviyesine kismi
geriledi.

Swap haric net rezerv ise, ilgili haftada yaklasik 2,3 milyar USD artarak 63 milyar USD'den 65,3 milyar USD seviyesine yiikseldi ve bununla
birlikte pozitif bélgedeki seyrini otuz altinci haftaya tasidi.

Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 10,70 milyar USD’den 6,46 milyar USD’ye geriledi.

Yurt diginda bugiin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, istihdam piyasasi verilerinden, Ocak ayi tarim digi istihdam, igsizlik orani ve ortalama saatlik kazanglar verileri TSI
16.30'da izlenecek. Tarim disi istihdam artisi Kasim ayindaki 212 bin kisi seviyesinden, Aralik ayinda 256 bin kisi seviyesine yiikselerek
beklentilerin iizerinde gerceklesmisti ve bdylece son dokuz ayin en yiiksek seviyesinde kaydedilmisti. Igsizlik orami, Kasim'daki %4,2
seviyesinden Aralik'ta %4,1 seviyesine gerilemisti ve beklentilerin (%4,2) hafif altinda gergeklesmisti. Enflasyonun seyri agisindan bakilan
ortalama saatlik kazanglar, yani Ucretlerdeki artis hizi Aralik'ta ayllk bazda %0,4 seviyesinden %0,3 seviyesine yavaslamakla birlikte
beklentilerle uyumlu kaydedilmisti. Yillik bazda artis hizi ise Kasim'daki %4 seviyesinden, Aralik'ta %3,9 seviyesine hafif yavaglamisti.

e Ocak ayinda ise tarim disi istihdam artisinin 256 bin kisiden 170 bin kisi seviyesine yavaslamasi ve igsizlik oranin bir dnceki aya benzer sekilde
%4,1 seviyesinde kaydedilmesi bekleniyor. Ocak ayinda ortalama saatlik kazanglarin artis hizinin ise aylik bazda bir 6nceki aya benzer sekilde
%0,3 seviyesinde kaydedilmesi ve yillik bazda artis hizinin ise %3,9'dan %3,8’e hafif yavaslamasi bekleniyor.

ABD’de Subat ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi 6ncii verisi TSI 18'de takip edilecek. Ocak ayina iliskin tiiketici
giiven endeksi nihai verisi, tiiketicilerin, Trump ydnetimin ek tarifeleri nedeniyle enflasyonun gelecekteki seyrine iliskin endiselerinin artmasinin
etkisiyle 73,2'den 71,1 seviyesine asagi yonlu revize edilmisti ve béylece son alti ayda ilk kez disls kaydetmisti. Subat ayinda endeksin 71,7
seviyesine hafif yiikselmesi bekleniyor.
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Avrupa tarafinda, Almanya’da iiretimin seyrine iliskin olarak Aralik ayina iliskin sanayi iiretimi verisi TSI 10'da takip edilecek.
Almanya’da sanayi Uretimi aylik bazda Kasim'da %1,5 oraninda artisla kismi toparlanma kaydetmisti. Yillik bazda sanayi Uretiminin daralma hiz:
Kasim'da %4,2'den %?2,8 seviyesine yavaslamisti. Aralik’ta aylik bazda sanayi Uretiminin %0,7 disus kaydetmesi bekleniyor.

Almanya’da Aralik ayi dis ticaret dengesi verisi TSI 10'da izlenecek. Almanya’da aylik bazda ihracat Kasim'da %2,1 artis sergileyerek yurt
disi talepte kismi toparlanmaya isaret ederken, ithalat ise %3,3 diisUsle ig talepte zayiflamanin hizlandigina isaret etmisti.

Yurt iginde ise, piyasalarin odak noktasinda TSI 10.30'da TCMB'nin yilin ilk Enflasyon Raporu olacak. Raporda, TCMB'nin yeni enflasyon
tahmin patikasi yakindan takip edilecek. Bunun yaninda TCMB Bagkani Karahan'in sunumunda ve soru-cevap kisminda para politikasina iligkin
paylasacadi yeni mesajlar izlenecek.

Ayrica Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan Ocak ayi Hazine nakit dengesi verisi TSI 17.30'da yayimlanacak. Hazine nakit dengesi,
Aralik ayinda 323,9 milyar TL agik vermisti. 12 aylik kiimulatif bazda nakit agigi ise 2023 yilindaki 625,8 milyar TL'den 2024 yilinda 2.093 milyar
TL'ye, GSYH'a orani ise %2,36'dan %5,34'e (2024 yili liglincl geyrek kiimilatif GSYH verisi kullanild) yiikselmisti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Tarkiye 10:00 TUFE (Aylik Degisim, Ocak) 5,03% 4,30% 1,03%
10:00 TUFE (Villik Degisim, Ocak) 42,12% 41,10% 44,38%
10:00 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Ocak) 42,65% 41,50% 45,34%
10:00 UFE (Aylik Degisim, Ocak) 3,06% 0,40%
10:00 UFE (Yillik Degisim, Ocak) 27,20% 28,52%
10:00 imalat Sektérii PMI (Ocak) 48,0 49,1

Cin 04:45 Caixin imalat Sektérii PMI (Ocak) 50,1 50,6 50,5

Almanya 11:55 imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Ocak) 45,0 44,1 42,5
Euro Bdlgesi 12:00 imalat Sektdrii PMI (Nihai Veri, Ocak) 46,6 46,1 45,1
13:00 TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Ocak) 2,5% 2,4% 2,4%

Fransa 11:50 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Ocak) 45,0 45,3 41,9
ingiltere 12:30 imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Ocak) 48,3 48,2 47,0
ABD 17:45 imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Ocak) 51,2 50,1 49,4
18:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (Ocak) 50,9 50,0 49,2
18:00 insaat Harcamalarn (Aylik Degisim, Aralik) 0,5% 0,2% 0,2%
Tirkiye 14:30 Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi (Ocak) 75,44 72,47
ABD = 18:00 JOLTS Agilan is Sayisi (Milyon Adet, Aralik) 7,60 8,00 8,16
18:00 Fabrika Siparigleri (Aylik Degisim, Aralik) -0,9% -0,7% -0,8%
18:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai Veri, Aralik) -2,2% -2,2% -2,0%
04:45 Caixin Hizmet Sektsrii PMI (Ocak) 51,0 52,4 52,2
11:55 Hizmet Sektori PMI (Nihai Veri, Ocak) 52,5 52,5 51,2
12:00 Hizmet Sekt6ri PMI (Nihai Veri, Ocak) 51,3 51,4 51,6
13:00 UFE (Yillik Degisim, Aralik) 0,0% -0,1% -1,2%
11:50 Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Ocak) 48,2 48,9 49,3
12:30 Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Ocak) 50,8 51,2 51,1
17:45 Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Ocak) 52,9 52,8 56,8
16:15 ADP Ozel Sektér istihdam (Bin Kisi, Ocak) 183 150 176
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Cin

Almanya

Euro Bolgesi

Fransa

ingiltere
ABD

16:30 Dis Ticaret Dengesi (Milyar USD, Aralik) -98,4 -96,8 -78,9
18:00 ISM imalat Digi Endeksi (Ocak) 52,8 54,0 54,0

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Aralik) 6,9% 2,0% -5,2%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar (Ayhk, Aralik) -0,2% -0,1% 0,0%

ingiltere 15:00 BoE Faiz Karari 4,50% 4,50% 4,75%
ABD 16:30 Yeni igsizlik Bagvurulari (Bin Kisi, 1 Subat ) 219 213 208

17:30 Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Ocak) -323,9

I8 1 -

Turkiye

)
*

10:30 TCMB'nin Yilin ilk Enflasyon Raporu'nu Yayimlamasi

0
*

Almanya 10:00 ihracat (Aylik Degisim, Aralik) 2,1%

10:00 ithalat (Aylik Degisim, Aralik) -3,3%

10:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Aralik) 1,5%
16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik, Ocak) 3,9%

16:30 Tanim Disi istihdam (Bin Kisi, Ocak) 256
16:30 issizlik Orani (Ocak) 4,1%
18:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Subat) 71,1

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biltende yer alan veriler ve dederlendirmeler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




